
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญที่อาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ บริษัท
บริหารสินทรัพย์ กรุงเทพพาณิชย์ จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “A-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต 
“Stable” หรือ “คงท่ี” พร้อมท้ังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ใน
วงเงินไม่เกิน 4.5 พันล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 8 ปี ของบริษัทท่ีระดับ “A-” ด้วยเช่นกัน  โดย
บริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ไปชำระคืนหน้ี ใช้ในการดำเนินกิจการ รวมไปถึง
การขยายธุรกิจ 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงประสบการณ์ท่ียาวนานและความเป็นผู้นำในตลาดบริหารสินทรัพย์
ด้อยคุณภาพของบริษัท นอกจากน้ี อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงระดับการก่อหน้ีและ
ความสามารถในการสร้างรายได้ในระดับปานกลางของบริษัท รวมถึงการมีแหล่งเงินทุนท่ี
กระจายตัวด้วย อันดับเครดิตของบริษัทถูกลดทอนลงบางส่วนจากความเสี่ยงระดับมหภาคและ
ความเสี่ยงจากการกระจุกตัวของสินทรัพย์ในภาคอสังหาริมทรัพย์ของบริษัทท่ีอาจส่งผล
กระทบต่อผลประกอบการทางการเงินของบริษัทได้หากไม่มีการควบคุมท่ีดี อย่างไรก็ตาม  
ทริสเรทติ้งมองว่าความเชี่ยวชาญของบริษัทในการตั้งราคาซ้ือขายสินทรัพย์ ตลอดจนกลยุทธ์
ในการเลือกลงทุน และการกระจายตัวของประเภทสินทรัพย์และสถาน ท่ีตั้ งของ
อสังหาริมทรัพย์น้ันเป็นปัจจัยท่ีช่วยลดทอนความเสี่ยงดังกล่าวลงได้ในระดับหน่ึง 

สำหรับครึ่งแรกของปี 2565 ผลประกอบการของบริษัทต่ำกว่าท่ีทริสเรทติ้งคาดไว้เล็กน้อยเป็น
ผลจากการปรับลดลงของเงินสดจัดเก็บจากธุรกิจการบริหารทรัพย์สินรอการขาย (Non-
performing Asset -- NPA) ในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 โดยในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 กำไร
สุทธิของบริษัทเพิ่มขึ้น 10% เมื่อเทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนมาอยู่ท่ี 1.14 พันล้าน
บาท เน่ืองจากธุรกิจบริหารสินเชื่อด้อยคุณภาพ (Non-performing Loans – NPL) ท่ีปรับตัว
ดีขึ้นช่วยลดผลกระทบจากรายได้ท่ีปรับตัวลดลงของธุรกิจการบริหารทรัพย์สินรอการขาย 
ในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 เงินสดจัดเก็บรวมมีปริมาณเท่าเดิมเมื่อเทียบกับปีท่ีแล้ว โดยเงินสด
จัดเก็บจากธุรกิจบริหารสินเชื่อด้อยคุณภาพปรับตัวดีขึ้น 11% และเงินสดจัดเก็บจากธุรกิจการ
บริหารทรัพย์สินรอการขายปรับตัวลดลง 16% เมื่อเทียบกับปีท่ีแล้ว ทริสเรทติ้งคาดว่าเงินสด
จัดเก็บจากธุรกิจบริหารทรัพย์สินรอการขายจะฟื้นตัวในช่วงครึ่งหลังของปี 2565 ซ่ึงจะส่งผล
ให้ผลประกอบการของบริษัทปรับตัวดีขึ้นในช่วงท่ีเหลือของปี 2565 

ทริสเรทต้ิงยังคงมีมุมมองในทิศทางบวกในธุรกิจบริหารสินเชื่อด้อยคุณภาพตั้งแต่ครึ่งหลังของปี 
2565 เป็นต้นไป ถึงแม้ว่าจะยังคงมีความกังวลในด้านเศรษฐกิจต่าง ๆ รวมไปถึง อัตราเงินเฟ้อ
ในระดับสูง ความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์ และการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ทริสเรทติ้ง 
คาดการณ์ว่าพัฒนาการท่ีดีในด้านการฟื้นตัวของการอุปโภคบริโภคของภาคเอกชน และการ
ยกเลิกมาตรการจำกัดการเดินทางเข้าประเทศไทยจะช่วยส่งเสริมให้เศรษฐกิจเติบโตได้ดีขึ้นใน
ปี 2566  

ในขณะเดียวกัน อุปทานสินเชื่อด้อยคุณภาพในครึ่งแรกของปี 2565 ท่ีนำมาประมูลขายปรับ
เพิ่มขึ้น 59% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีท่ีแล้ว ทำให้บริษัทมีการลงทุนท่ีขยายตัวดีขึ้นใน
ครึ่งแรกของปี 2565 แต่ยังคงมีปริมาณต่ำกว่าในช่วงก่อนเกิดการระบาดของโรคโควิด 19 โดย

  

บริษัทบริหารสนิทรัพย์ กรุงเทพพาณิชย์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 115/2565 
 1 พฤศจิกายน 2565 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 05/07/65 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

17/02/63 A- Stable 
   
   
 

 
 
 
 
 
ติดต่อ: 
สิทธการย์ ตงพิพัฒน์, CFA, FRM 
sithakarn@trisrating.com 
 

ปวินท์ ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 
jittrapan@trisrating.com 

ทวีโชค เจยีมสกุลธรรม 
taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์

narumol@trisrating.com 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ในครึ่งแรกของปี 2565 บริษัทใช้เงินลงทุนรวมท้ังสิ้นจำนวน 2.8 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 266% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีท่ีแล้ว อุปทานสินเชื่อด้อย
คุณภาพท่ีสถาบันการเงินนำมาประมูลขายมีการปรับตัวเพ่ิมขึ้น อันเป็นผลมาจากการสิ้นสุดของมาตรการช่วยเหลือลูกหน้ีของธนาคารแห่งประเทศไทย 
(ธปท.) โดยทริสเรทติ้งคาดว่าจะมีปริมาณสินเชื่อด้อยคุณภาพมากยิ่งขึ้นในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า ซ่ึงเป็นปัจจัยบวกต่อการลงทุนซ้ือสินทรัพย์ของบริษัทใน
ครึ่งหลังของปี 2565 และปี 2566 

อย่างไรก็ตาม บริษัทอาจต้องเผชิญกับความท้าทายจากแรงกดดันจากการปรับเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยเน่ืองจากต้นทุนทางการเงินเป็นหน่ึงใน
ค่าใช้จ่ายหลักของบริษัท และมีสัดส่วนเกือบครึ่งหน่ึงของค่าใช้จ่ายรวมท้ังหมดของบริษัท อย่างไรก็ตาม ผลกระทบจากต้นทุนทางการเงินท่ีปรับเพ่ิมขึ้น
น้ันจะค่อย ๆ ทยอยรับรู้เน่ืองจากเงินกู้ของบริษัทส่วนใหญ่เป็นเงินกู้ระยะยาว ณ สิ้นเดือนตุลาคม 2565 บริษัทมีหุ้นกู้ 14.7% ต่อหุ้นกู้รวมท้ังหมดท่ีจะ
หมดอายุภายในปี 2566 บริษัทมีการขายหุ้นกู้ไปแล้วจำนวนท้ังสิ้น 1.28 หมื่นล้านบาทตั้งแต่ต้นปี 2565 ท้ังนี้ หุ้นกู้ชุดใหม่จำนวน 4.5 พันล้านบาทจะ
เป็นแหล่งเงินทุนท่ีช่วยในการขยายการลงทุนซ้ือสินทรัพย์ของบริษัทในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 2565 หากคิดรวมหุ้นกู้ชุดใหม่ท่ีกำลังจะออก
อัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนของบริษัทจะเพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 2.1 เท่า จาก 2.0 เท่า ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2565 (ยังไม่รวมการจ่ายคืนหน้ีสิน) 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทต้ิงว่าบริษัทจะยังคงรักษาผลประกอบการทางการเงินท่ีแข็งแกร่ง
เอาไว้ได้ และระดับการก่อหน้ียังอยู่ในระดับปานกลาง 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจปรับเพ่ิมขึ้นได้หากผลประกอบการทางการเงินของบริษัทปรับตัวดีขึ้นอย่างมั่นคงและอัตราส่วนหน้ีสิน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ในระดับท่ีต่ำกว่า 1.5 เท่าอย่างต่อเนื่อง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงหากสถานะในการก่อหน้ีของบริษัทเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญจากการขยายธุรกิจเชิงรุกโดย
มีอัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นสูงเกินกว่า 2.75 เท่าอย่างต่อเน่ือง หรือผลประกอบการทางการเงินของบริษัทถดถอยลงอย่างต่อเน่ื องจนทำให้
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ยอยู่ในระดับต่ำกว่า 1.5% ในระยะเวลาหน่ึง 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงินท่ีไม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพันธ์ 2563 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัทบริหารสินทรัพย์ กรุงเทพพาณิชย์ จำกัด (มหาชน) (BAM) 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BAM234A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
BAM235A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,050 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
BAM239A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
BAM23DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,100 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
BAM244A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM244B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,750 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM246A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM247A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM24DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM251A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,845 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM256A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 370 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM259A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM25NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,370 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM264A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
BAM267A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 405 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
BAM26DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
BAM274A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,545 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
BAM276A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
BAM279A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
BAM284A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BAM286A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BAM28DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BAM294A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,065 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
BAM297A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
BAM304A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
BAM307A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,050 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
BAM30NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 580 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
BAM317A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A- 
BAM324A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,140 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A- 
BAM347A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A- 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 4,500 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 8 ปี A- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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