
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิทั
บรหิารสนิทรพัย์ กรุงเทพพาณิชย์ จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “A-” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดิต 
“Stable” หรือ “คงที่” พร้อมทัง้จัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ใน
วงเงนิไม่เกนิ 3 พนัลา้นบาทไถ่ถอนภายใน 10 ปีของบรษิทัทีร่ะดบั “A-” ดว้ยเช่นกนั  

อนัดบัเครดติสะท้อนถงึความช านาญและความเป็นผูน้ าในธุรกจิบรหิารสนิทรพัย์ด้อยคุณภาพ
ของบรษิทั ทัง้นี้ บรษิทัจะน าเงนิที่ได้จากการออกหุน้กู้ชุดใหม่ไปใช้ช าระคนืเงนิกู้และลงทุนซื้อ
สนิเชื่อดอ้ยคุณภาพ (Non-performing Loan -- NPL) 

นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงัสะท้อนถงึระดบัการก่อหนี้และความสามารถในการสรา้งรายได้ของ
บรษิทัที่อยู่ในระดบัปานกลางรวมถงึการมแีหล่งเงนิทุนที่กระจายตวัดีอกีด้วย ในขณะเดยีวกนั 
จุดแขง็ดงักล่าวกถ็ูกลดทอนบางส่วนจากปัจจยัเสีย่งต่าง ๆ โดยเฉพาะอย่างยิง่ความเสีย่งในด้าน
การก าหนดราคาซื้อสินทรัพย์และความเสี่ยงจากการกระจุกตัวซึ่ง เกี่ยวข้องกับภาค
อสงัหารมิทรพัย ์อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าความเชีย่วชาญของบรษิทัในการตัง้ราคาซื้อแล
ความหลากหลายของทัง้ประเภทและสถานทีต่ ัง้ของสนิทรพัย์จะช่วยลดทอนความเสีย่งดงักล่าว
ลงไดเ้ป็นอย่างมาก 

ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2564 ก าไรสุทธขิองบรษิทัเพิม่ขึน้ 54% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของ
ปีก่อนโดยอยู่ที่ระดบั 1.6 พนัล้านบาทซึ่งเป็นผลมาจากการบรหิารทรพัย์สนิรอการขาย (Non-
performing Asset -- NPA) ที่มปีระสทิธิภาพ โดยในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2564 รายได้จาก
การขายสนิทรพัย์ด้อยคุณภาพเติบโตที่ระดบั 181% มาอยู่ที่ 2.5 พนัล้านบาทจากผลของการ
ด าเนินกลยุทธ์ทางการตลาดและส่งเสรมิการขายรวมไปถึงการใช้ช่องทางสื่อสารแบบดิจิทัล
ต่างๆ ในขณะเดยีวกนั เงนิสดรบัจากธุรกจิบรหิารทรพัยส์นิรอการขาย เพิม่ขึน้ทีร่ะดบั 69% เมื่อ
เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ซึ่งส่งผลใหเ้งนิสดรบัรวมของบรษิทัอยู่ที่ระดบั 1.1 หมื่นล้าน
บาท หรอืเพิม่ขึน้ 21% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ส่วนในดา้นธุรกจิบรหิารสนิเชื่อดอ้ย
คุณภาพนัน้ บรษิทัมรีายไดแ้ละเงนิสดรบัทีไ่ม่เปลีย่นแปลงมากนักเมื่อเทยีบกบัปีที่แลว้ อย่างไร
ก็ตาม รายได้จากธุรกจิบรหิารสนิเชื่อด้อยคุณภาพในช่วง 2 ไตรมาสที่ผ่านมาเริม่ปรบัตวัดีขึ้น
จากผลของกลยุทธ์ในการปรบัโครงสรา้งหนี้เพื่อเพิม่รายได้ดอกเบี้ยที่บรษิัทด าเนินการอย่าง
จรงิจงั นอกจากนี้ การที่กรมบงัคบัคดไีด้กลบัมาเปิดท าการอกีครัง้หลงัจากสิ้นสุดมาตรการปิด
เมือง (Lockdown) ก็น่าจะเป็นแรงกระตุ้นที่ดีส าหรบัธุรกิจบริหารสินเชื่อด้อยคุณภาพอย่าง
ต่อเนื่องต่อไป  

บรษิทัได้ลดการลงทุนในการซื้อสนิทรพัย์ลงในปี 2564 เนื่องจากอุปทานสนิเชื่อด้อยคุณภาพที่
ลดลงอนัเป็นผลจากการชะลอการขายสนิทรพัย์ด้อยคุณภาพของสถาบนัการเงนิเนื่องจากผล
ของมาตรการช่วยเหลอืลูกหนี้ของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) โดยในช่วง 9 เดอืนแรกของ
ปี 2564 สนิเชื่อด้อยคุณภาพที่สถาบนัการเงนิน าออกมาขายลดลงประมาณ 24% เมื่อเทยีบกบั
ช่วงเดียวกันปีก่อน ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2564 บริษัทได้ลงทุนซื้อสินเชื่อด้อยคุณภาพ
จ านวน 1.38 พนัล้านบาทซึ่งลดลงถงึ 85% เมื่อเทียบกบัช่วงเดยีวกนัของปีที่แล้ว ดงันัน้ จาก
การที่บรษิทัลดการลงทุนซื้อสนิทรพัย์ด้อยคุณภาพลงจงึท าใหภ้าระหนี้ของบรษิทัลดลงตามไป
ดว้ย โดย ณ สิน้เดอืนกนัยายน 2564 อตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนของบรษิทัลดลงมาอยู่ทีร่ะดบั 1.98 
เท่าจากระดบั 2.16 เท่า ณ สิน้ปี 2563 

  

บริษทับริหารสินทรพัย ์กรงุเทพพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 95/2564 

 22 พฤศจิกายน 2564 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 11/03/64 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

17/02/63 A- Stable 
   
   
   
   
   
 
 
 

ติดต่อ: 
สทิธการย ์ตงพพิฒัน์, CFA, FRM 

sithakarn@trisrating.com 
 

ปวนิท ์ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 

จติตราพรรณ ปันทะเลศิ 

jittrapan@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



                                                                                                            
                                    

                                                                                                                                                                                                           2 บริษทับริหารสินทรพัย ์กรงุเทพพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) 

 

  
New Issue Report 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาผลการด าเนินงานทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่งและ
มกีารก่อหนี้ทีอ่ยู่ในระดบัต ่าเอาไวไ้ด้ต่อไป 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรอืแนวโน้มอนัดับเครดิตอาจได้รบัการปรบัเพิม่ขึ้นได้หากผลการด าเนินงานทางการเงนิของบริษัทปรบัตวัดีขึ้นอย่างมัน่คงและ
อตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนยงัคงอยู่ในระดบัต ่ากว่า 1.5 เท่าอย่างต่อเนื่อง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจได้รบัการปรบัลดลงหากภาระหนี้ของบรษิทัเพิม่สงูขึน้อย่างมนีัยส าคญัจากการขยายธุรกจิในเชงิรุกโดยมี
อตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนสงูกว่า 2.75 เท่าอย่างต่อเนื่อง หรอืเกดิจากผลการด าเนินงานทางการเงนิทีถ่ดถอยลงอย่างต่อเนื่อง 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติสถาบนัการเงนิทีไ่ม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทับริหารสินทรพัย ์กรุงเทพพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) (BAM) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
BAM224A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
BAM226A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
BAM227A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
BAM234A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
BAM235A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,050 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
BAM239A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
BAM23DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,100 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
BAM244A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM246A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM247A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM256A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 370 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM259A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM25NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 5,370 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM264A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 6,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
BAM276A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
BAM279A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
BAM284A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BAM286A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BAM297A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
BAM304A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
BAM30NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 580 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
BAM317A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2574 A- 
BAM347A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2577 A- 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั ในวงเงนิไม่เกนิ 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปี A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ที่ระบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มิได้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิด้ค านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


