
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้ ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร และ
สรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะปรบั
อนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุให้ตอ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) หรอื 
"ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปัจจุบนัของ บรษิทั
บริหารสินทรพัย์ กรุงเทพพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) ที่ระดับ “A-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต 
“Stable” หรอื “คงที”่ พรอ้มทัง้จดัอนัดบัเครดติหุน้กู้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดใหม่ในวงเงนิ
ไม่เกิน 5 พนัล้านบาทไถ่ถอนภายใน 10 ปี ของบรษิัทที่ระดบั “A-” ด้วยเช่นกนั อนัดบัเครดิต
สะท้อนถึงความช านาญและความเป็นผู้น าในตลาดบริหารสินทรพัย์ด้อยคุณภาพของบรษิัท 
บรษิทัจะน าเงนิทีไ่ดจ้ากการออกหุน้กูชุ้ดใหม่ไปใชใ้นการด าเนินงานและขยายธุรกจิ  

อนัดบัเครดติได้มกีารพจิารณาถงึรายได้หลกัของบรษิทัที่ค่อนขา้งมัน่คงและแขง็แกร่ง ตลอดจน
ระดับการก่อหนี้ที่ต ่าและการกระจายตวัที่ดีของแหล่งเงินทุนด้วย จุดแข็งดังกล่าวถูกลดทอน
บางส่วนจากปัจจยัเสีย่งต่าง ๆ ซึง่โดยหลกัคอืความเสีย่งในดา้นการก าหนดราคาซื้อสนิทรพัยแ์ละ
การกระจุกตวัในภาคอสงัหารมิทรพัย ์อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งมองว่าความเชีย่วชาญของบรษิทั
ในการตัง้ราคาซื้อและการกระจายตวัของประเภทสนิทรพัยแ์ละสถานทีต่ ัง้ของอสงัหารมิทรพัยจ์ะ
ช่วยลดทอนความเสีย่งดงักล่าวลงไดม้าก 

ในช่วงครึง่แรกของปี 2563 ก าไรสุทธขิองบรษิทัอยู่ที ่835 ลา้นบาท ลดลง 79% เมื่อเทยีบกบัช่วง
เดียวกนัของปีก่อน และต ่ากว่าประมาณการที่ทรสิเรทติ้งคาดไว้ ก าไรที่ลดลงเกิดจากรายได้
ดอกเบี้ยซึ่งมีการปรบัเป็นเกณฑ์เงินสดที่ปรบัตวัลดลง เงินสดรบัจากทัง้ธุรกิจบริหารจัดการ
สนิทรพัยด์้อยคุณภาพ (NPLs) และทรพัยส์นิรอการขาย (NPAs) ในช่วงครึง่แรกของปี 2563 อยู่
ที ่5.9 พนัลา้นบาท ลดลง 46% จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ซึง่มสีาเหตุส่วนหนึ่งมาจากการมเีงนิ
สดรบัจากการช าระหนี้ของลูกหนี้รายใหญ่รายหนึ่งในไตรมาสแรกของปี 2562 นอกเหนือจากนัน้ 
บรษิทัได้รบัผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19) ใน
ไตรมาสที่ 2 ของปี 2563 ท าให้เงนิสดรบัจากการติดตามหนี้และรายได้ดอกเบี้ยซึ่งมีปรบัเป็น
เกณฑ์เงนิสดนัน้ลดลง เนื่องจาก 1) กรมบงัคบัคดีต้องปิดท าการชัว่คราวในเดือนเมษายนและ
พฤษภาคม 2563 ท าใหก้ารบงัคบัหนี้และคดตี่าง ๆ หยุดชะงกัไป 2) มาตรการช่วยเหลอืลูกหนี้ที่
ให้ลูกหนี้งดช าระทัง้เงินต้นและดอกเบี้ยส่งผลต่อเงินสดรับและรายได้ดอกเบี้ยของบริษัท  
ทรสิเรทติ้งคาดว่าผลประกอบการและเงนิสดรบัของบรษิทัจะปรบัตวัดขีึน้ในครึง่หลงัของปี  2563 
จากการทีบ่รษิทักลบัมาด าเนินธุรกจิได้ตามปกต ิ

การเพิม่ขึ้นของ NPLs และ NPAs ในตลาดจากสภาวะเศรษฐกิจที่อ่อนแอ น่าจะเป็นโอกาสที่
บรษิัทจะสามารถซื้อสนิทรพัย์เพื่อบรหิารของบรษิทัมากยิง่ขึน้ อย่างไรก็ตาม หากบรษิัทมกีาร
เพิม่การซื้อสนิทรพัย์มากจนท าให้ภาระหนี้สนิเพิม่ขึน้ในระยะยาวต่อเนื่อง ก็อาจเป็นผลลบกบั
อนัดบัเครดติของบรษิทัได้เช่นกนั ณ สิ้นเดอืนมถิุนายน 2563 อตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนอยู่ที่ 2.26 
เท่า เพิม่ขึน้จากสิ้นปี 2562 ที่ 2.21 เท่า โดยหลงัจากการออกหุน้กู้ชุดใหม่มูลค่า 5 พนัล้านบาท 
จะท าใหอ้ตัราส่วนเพิม่ขึน้อยู่ทีป่ระมาน 2.4 เท่า 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะ
รกัษาผลประกอบการทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่งและดูแลใหร้ะดบัการก่อหนี้อยู่ในระดบัต ่าเอาไว้ได ้

  

  

 บริษทับริหารสินทรพัย ์กรงุเทพพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) 
 

ครัง้ท่ี 71/2563 

 17 กนัยายน 2563 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด: 21/02/63 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

17/02/63 A- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 

ติดต่อ: 
สทิธการย ์ตงพพิฒัน์, CFA, FRM 
sithakarn@trisrating.com 
 

ปรยีาภรณ์ โกษาคาร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 

 

 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ากผลประกอบการทางการเงนิของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้อย่างมัน่คงและอตัราส่วนหนี้สนิต่อ
ทุนอยู่ต ่ากว่า 1.5 เท่าอย่างต่อเนื่องในช่วงระยะเวลาหนึ่ง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงหากสถานะในการก่อหนี้ของบรษิทัเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัจากการขายธุรกจิในเชงิรุกโดยมี
อตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนสงูกว่า 2.75 เท่าอย่างต่อเนื่องในช่วงระยะเวลาหนึ่ง หรอืผลประกอบการทางการเงนิของบรษิทัถดถอยลงอย่างมนีัยส าคญั 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- การจดัอนัดบัเครดติสถาบนัการเงนิทีไ่ม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 
 

 

บริษทับริหารสินทรพัย ์กรุงเทพพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) (BAM) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  
BAM211A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
BAM216A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
BAM219A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
BAM226A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
BAM227A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
BAM239A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
BAM23DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,100 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
BAM246A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM247A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM256A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 370 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM259A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM276A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
BAM279A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
BAM286A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BAM297A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
BAM317A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2574 A- 
BAM347A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2577 A- 
หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั ในวงเงนิไม่เกนิ 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปี A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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