
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทับรหิารสนิทรพัย์ กรุงเทพพาณิชย์ จ ากดั (มหาชน) ที่
ระดบั “A-” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึความช านาญ
และความเป็นผูน้ าในตลาดบรหิารสนิทรพัย์ดอ้ยคุณภาพของบรษิทั นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงัสะทอ้น
ถงึรายไดห้ลกัของบรษิทัทีค่่อนขา้งมัน่คงและแขง็แกร่ง ตลอดจนระดบัการก่อหนี้ทีต่ ่า และการกระจาย
ตวัทีด่ขีองแหล่งเงนิทุนดว้ย 

จุดแขง็ดงักล่าวถูกลดทอนบางส่วนจากปัจจยัเสีย่งต่าง ๆ ซึง่โดยหลกัคอืความเสีย่งในดา้นการก าหนด
ราคาซื้อสนิทรพัย์และการกระจุกตวัในภาคอสงัหารมิทรพัย์ อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งมองว่าความ
เชี่ยวชาญของบรษิัทในการตัง้ราคาซื้อและการกระจายตวัของประเภทสนิทรพัย์และสถานที่ตัง้ของ
อสงัหารมิทรพัยจ์ะช่วยลดทอนความเสีย่งดงักล่าวลงไดม้าก 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทับริหารสินทรพัยท่ี์มีขนาดใหญ่ท่ีสดุและมีประสบการณ์ยาวนาน 

อนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทัมาจากการมตี าแหน่งทางธุรกจิทีแ่ขง็แกร่ง บรษิทัมสีถานะทางการตลาด
ทีเ่ขม้แขง็จากการเป็นบรษิทับรหิารสนิทรพัยด์อ้ยคุณภาพทีม่ขีนาดใหญ่ทีสุ่ดโดยมปัีจจยัเกื้อหนุนจาก
การมคีวามสมัพนัธท์างธุรกจิและเงนิทุนกบัธนาคารทีห่ลากหลายและยาวนาน นอกจากนี้ บรษิทัยงัมี
ฐานขอ้มลูทีก่ว้างขวาง รวมทัง้มผีูบ้รหิารและพนักงานทีม่ปีระสบการณ์สูงซึ่งเป็นประโยชน์ในการตัง้
ราคาซื้อทีเ่หมาะสมและช่วยบรหิารจดัการสนิทรพัย์ดอ้ยคุณภาพ ปัจจยัเหล่านี้ช่วยใหบ้รษิทัสามารถ
ขยายพอรต์สนิทรพัยไ์ดอ้ย่างต่อเนื่องในหลายปีทีผ่่านมา โดยสนิทรพัยท์ีบ่รษิทับรหิารประกอบไปดว้ย
เงนิให้สนิเชื่อจากการซื้อลูกหนี้ ลูกหนี้ขายผ่อนช าระ และทรพัย์สนิรอการขาย บรษิัทยงัมรีายได้ที่
ค่อนขา้งสม ่าเสมออกีดว้ย โดยในปี 2561 กระแสเงนิสดรบัของบรษิทัประมาณ 65% มาจากการบรหิาร
สนิทรพัยท์ีม่าจากเงนิใหส้นิเชือ่จากการซื้อลกูหนี้ดอ้ยคุณภาพ 

การก่อหน้ีอยู่ในระดบัต า่ 

บรษิัทมหีนี้อยู่ในระดบัต ่าเมื่อพจิารณาจากอัตราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ณ เดอืนกนัยายน 
2562 อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ที่ 1.79 เท่า โดยหลงัจากเสนอขายหลกัทรพัย์ต่อ
ประชาชนครัง้แรก อตัราส่วนดงักล่าวคาดว่าจะปรบัตวัสงูขึน้เลก็น้อยจากทีม่กีารจ่ายเงนิปันผลจ านวน 
1.3 หมืน่ลา้นบาทใหก้องทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงนิ (FIDF) ก่อนการเสนอขาย
หลกัทรพัย ์เนื่องจากบรษิทัยงัคงมกีารขยายธุรกจิในช่วงเศรษฐกจิชะลอตวัจากการใชห้นี้ในการลงทุน
ในสินทรพัย์ด้อยคุณภาพ ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นจะเพิ่มสูงขึ้น 
อย่างไรกต็าม ในระยะยาวอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุ้นน่าจะยงัคงอยู่ในระดบัต ่ากว่า 2.5 เท่า
โดยมปัีจจยัเกื้อหนุนจากเงนิสดที่จดัเก็บได้อย่างสม ่าเสมอที่สามารถน ามาช าระคนืหนี้ได้บางส่วน
ขณะที่ส่วนของทุนเพิม่ขึ้นจากก าไรที่ไดร้บั นอกจากนี้ อตัราการก่อหนี้ของบรษิัทยงัอยู่ภายใต้การ
ควบคุมของขอ้ก าหนดจากสถาบนัการเงนิต่าง ๆ ใหม้อีตัราส่วนหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ในระดบัทีต่ ่า
กว่า 2.5 เท่าอีกดว้ย ในขณะทีค่่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญที่ยงัไม่เพยีงพอจากการปรบัใช้มาตรฐานบญัช ี
TFRS9 นัน้จะถูกหกัออกจากส่วนของผูถ้อืหุน้โดยตรง ซึง่ผลกระทบทีจ่ะมต่ีอส่วนทุนของบรษิทันัน้ไม่
มนียัส าคญั 

รายได้ท่ีแขง็แกร่งจากธรุกิจหลกั 

รายได้หลกัของบรษิัทเกดิจากเงนิสดทีเ่ก็บไดจ้ากการบรหิารจดัการลูกหนี้และทรพัย์สนิรอการขาย 
โดย ณ เดอืนกนัยายน 2562 รายไดจ้ากสนิทรพัยด์อ้ยคุณภาพของบรษิทัคดิเป็น 85% ของรายไดร้วม 
ในขณะทีอ่กี 14% เป็นรายไดจ้ากทรพัย์สนิรอการขาย ทัง้นี้ รายไดส้่วนใหญ่มาจากสนิทรพัย์ที่บรษิทั
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ซื้อผ่านมาแลว้มากกว่า 5 ปีทีแ่ล้วหรอืนานกว่านัน้ จากสถิตทิีผ่่านมา บรษิทัใชเ้วลาในการเริม่สรา้งก าไรจากสนิทรพัย์ประมาณ 7 ปีส าหรบัลูกหนี้ดอ้ย
คุณภาพและ 5 ปีส าหรบัทรพัยส์นิรอการขาย 

ค่าใช้จ่ายหลกัในการด าเนินงานของบรษิัทคอืดอกเบี้ยจ่ายและค่าใช้จ่ายบุคลากร ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2562 ค่าใช้จ่ายทัง้สองประเภทคดิเป็น
อตัราส่วนประเภทละ 17% ของรายไดร้วม อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลีย่ของบรษิทัอยู่ที่ระดบั 5.7% ส าหรบัช่วง 9 เดอืนแรกของปี 
2562 หลงัจากการเสนอขายหลกัทรพัย์ต่อประชาชนครัง้แรก ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนดงักล่าวจะลดลงต ่ากว่าระดบั 5% จากการทีบ่รษิทัมภีาระต้อง
จ่ายภาษนีิตบิุคคล ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าบรษิทัจะมแีรงกดดนัจากตน้ทุนทางการเงนิทีเ่พิม่สงูขึน้ดว้ย อย่างไรกต็าม รายไดจ้ากธุรกจิหลกัของบรษิทัคาดว่า
จะยงัคงอยู่ในระดบัทีด่ ี

แหล่งเงินทุนท่ีกระจายตวัพร้อมด้วยความยืดหยุ่นทางการเงิน 

บรษิทัมแีหล่งเงนิทุนทีม่ ัน่คงและกระจายตวัจากสถาบนัการเงนิต่าง ๆ ซึง่ส่วนใหญ่เป็นธนาคารทีข่ายลูกหนี้ดอ้ยคุณภาพใหแ้ก่บรษิทั แมว้่าสนิทรพัย์ส่วน
ใหญ่ของบรษิทัจะมสีภาพคล่องทีต่ ่า แต่เงนิกูย้มืส่วนใหญ่ของบรษิทักเ็ป็นเงนิกู้ยมืระยะยาว บรษิทัมวีงเงนิกูย้มืระยะยาวจ านวน 5.4 หมืน่ลา้นบาทเพื่อ
สนับสนุนการขยายธุรกจิ บรษิัทยงัมกีารออกตัว๋สญัญาใช้เงนิเพื่อใช้ในการจ่ายช าระค่าลูกหนี้ด้อยคุณภาพที่ซื้อมาจากสถาบนัการเงนิบางส่วนด้วย  
ณ เดอืนธนัวาคม 2562 ตัว๋สญัญาใชเ้งนิคงคา้งของบรษิทัมมีลูค่าคงเหลอือยู่ทีป่ระมาณ 3 พนัลา้นบาท บรษิทัยงัมวีงเงนิกูย้มืระยะสัน้จ านวนประมาณ 2.9 
หมืน่ลา้นบาทซึง่ 70% ของวงเงนิดงักล่าวเป็นวงเงนิทีย่งัไมไ่ดเ้บกิใช ้นอกจากนี้ บรษิทัยงัเขา้ถงึตลาดทุนโดยการออกจ าหน่ายหุน้กูอ้ย่างต่อเนื่องอกีดว้ย 
โดย ณ เดอืนธนัวาคม 2562 บรษิทัมมีลูค่าหุน้กูค้งคา้งอยู่ที ่4.5 หมืน่ลา้นบาท 

สภาพคล่องท่ีเพียงพอ 

ทรสิเรทติ้งมองว่าบรษิทัมสีภาพคล่องทางการเงนิทีเ่พยีงพอ ณ เดอืนธนัวาคม 2562 บรษิทัมวีงเงนิกูย้มืระยะสัน้จ านวน 2 หมืน่ลา้นบาททีย่งัไม่ไดเ้บกิใช้
จากธนาคารต่าง ๆ นอกจากนี้ บรษิทัยงัสามารถขายสนิทรพัย์ทีก่ลบัมาเป็นลูกหนี้ทีด่ใีหแ้ก่สถาบนัการเงนิอกีดว้ยแมว้่าจะต้องมกีารวางแผนล่วงหน้าทีด่ี
เพราะตอ้งใชเ้วลา 60-72 เดอืนกว่าจะไดร้บัเงนิกต็าม 

บรษิทัไม่มปีระเดน็ทีน่่ากงัวลอย่างมนีัยส าคญัต่อความไม่สอดคลอ้งกนัของโครงสรา้งสนิทรพัย์และหนี้สนิ ณ เดอืนกนัยายน 2562 ประมาน 77% ของ
เงนิกูย้มืของบรษิทัเป็นเงนิกูย้มืระยะยาวซึ่งมอีายุเฉลีย่อยู่ทีป่ระมาน 6 ปีโดยเทยีบกบัอายุเฉลีย่ของสนิทรพัย์ที ่6-8 ปี บรษิทัมเีงนิกูย้มืทีจ่ะครบก าหนด
ช าระในระยะเวลาอีก 12 เดอืนขา้งหน้าอยู่ที่ประมาน 2.5 หมื่นล้านบาทซึ่งจะจ่ายช าระคนืโดยใชก้ระแสเงนิสดทีไ่ด้รบัจากการบรหิารสนิทรพัย์ด้อย
คุณภาพและทรพัยส์นิรอการขาย นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าเงนิกูร้ะยะสัน้ส่วนใหญ่ของบรษิทัจะยงัไดร้บัการกูย้มืใหมต่่อไป 

ความเส่ียงจากการกระจกุตวัในสินทรพัยป์ระเภทอสงัหาริมทรพัยถ์กูลดถอนด้วยการกระจายตวัของสินทรพัย ์

บรษิทัมคีวามเสีย่งในดา้นการกระจุกตวัทีค่่อนขา้งมากในภาคอสงัหารมิทรพัย์เนื่องจากเป็นสนิทรพัย์ทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนัในลูกหนี้ดอ้ยคุณภาพทีบ่รษิทั
ลงทุน ดังนัน้ สภาวะตลาดอสังหาริมทรพัย์จึงอาจส่งผลกระทบโดยตรงต่อผลประกอบการทางการเงนิของบริษัทเนื่องจากจะส่งผลต่อราคาและ
ความสามารถในการขายอสงัหารมิสนิทรพัย์ที่บรษิทัได้บงัคบัหลกัประกนัมา อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าการกระจายตวัของสนิทรพัย์ทัง้ในด้าน
ประเภทของสนิทรพัยแ์ละสถานทีต่ ัง้จะช่วยลดความเสีย่งไดใ้นระดบัหนึ่ง ณ เดอืนมถุินายน 2562 อสงัหารมิทรพัย์ของบรษิทัเมือ่พจิารณาจากต้นทุนคดิ
เป็นที่ดนิเปล่าทีส่ดัส่วน 29% บา้นเดีย่ว 27% ในขณะทีส่่วนทีเ่หลอืมกีารกระจายตวัทีด่ใีนอสงัหารมิทรพัย์หลากหลายประเภท ในดา้นสถานที่ตัง้นัน้ 
อสงัหารมิทรพัย์ของบรษิทัจะอยู่ในเขตกรุงเทพฯ และปรมิณฑลในสดัส่วน 45% ในเขตภาคกลาง  20% และส่วนที่เหลอืกระจายไปตามภาคต่าง ๆ 
นอกจากนี้ บรษิทัยงัมกีารประเมนิมลูค่าสนิทรพัย์ใหมทุ่ก ๆ ปีเพือ่ช่วยใหบ้รษิทัตัง้ราคาขายสนิทรพัยไ์ดใ้กลเ้คยีงกบัราคาตลาดมากทีสุ่ดดว้ย 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

ทรสิเรทติ้งตัง้สมมตฐิานกรณพีืน้ฐานส าหรบัการด าเนินงานของบรษิทัในระหว่างปี 2563-2565 ดงันี้ 
 การซื้อลกูหนี้ดอ้ยคุณภาพใหมจ่ะอยู่ทีร่ะดบั 1.1-1.3 หมืน่ลา้นบาทต่อปี  
 อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้จะอยู่ทีร่ะดบัประมาน 2 เท่า  
 อตัราส่วนเงนิสดทีเ่กบ็ไดจ้ากการบรหิารสนิทรพัยต่์อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่จะอยู่ทีร่ะดบัประมาน 13.5% 
 อตัราส่วนตน้ทุนทางการเงนิจะอยู่ทีป่ระมาน 3% ของเงนิกูย้มืเฉลีย่ 
 อตัราส่วนค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานต่อรายไดร้วมจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 30% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะรกัษาผลประกอบการทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่งและดูแลให้
ระดบัการก่อหนี้อยู่ในระดบัต ่าเอาไว ้
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ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ากผลประกอบการทางการเงนิของบรษิทัปรบัตวัดขี ึน้อย่างมัน่คงและอตัราส่วนหนี้สนิต่อ
ส่วนของผูถ้อืหุน้อยู่ต ่ากว่า 1.5 เท่าอย่างต่อเนื่องในช่วงระยะเวลาหนึ่ง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงหากสถานะในการก่อหนี้ของบรษิทัเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัจากการขายธุรกจิในเชงิรุกโดยมี
อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้สงูกว่า 2.75 เท่าอย่างต่อเนื่องในช่วงระยะเวลาหนึ่ง หรอืผลประกอบการทางการเงนิของบรษิทัถดถอยลง 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-ก.ย. 

 2562 
2561           2560             2559 2558 

สนิทรพัยร์วม  121,701 107,653 99,933 93,637 81,649 
สนิทรพัยภ์ายใตก้ารจดัการรวม  103,057 96,738 91,262 86,531 77,243 
เงนิใหส้นิเชือ่จากการซื้อลกูหนี้ – สุทธ ิ  79,136 75,434 72,886 69,887 60,942 
ทรพัยส์นิรอการขาย – สุทธ ิ  23,245 20,596 17,735 15,082 14,029 
เงนิกูย้มืรวม  75,060 57,709 56,868 50,329 42,118 
เงนิกูย้มืระยะสัน้  17,344 19,059 18,147 25,721 13,800 
เงนิกูย้มืระยะยาว  57,716 38,650 38,722 24,608 28,318 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  43,575 41,849 41,059 40,523 34,173 
รายไดร้วม  9,206 9,751 7,626 8,763 10,736 
ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้  1,525 1,769 1,622 1,244 999 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  2,588 2,935 2,520 2,582 2,445 
ก าไรสุทธ ิ  4,882 5,202 4,501 4,904 6,403 

 

หน่วย: % 

      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-ก.ย.  

2562 
2561           2560             2559 2558 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  6.70 7.69 6.20 8.58 11.94 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิรายไดร้วม  83.44 81.85 78.73 85.80 90.69 
ก าไรจากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  5.92 *           4.86 3.60 5.63 8.94 
ก าไรสุทธกิ่อนเสยีภาษ/ีสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  5.68 *           5.02 4.66 5.61 7.87 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  5.68 *           5.01 4.65 5.60 7.85 
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  15.24 *         12.55 11.03 13.13 19.45 
โครงสร้างเงินทุน       
หนี้สนิ/สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  1.79 1.57 1.43 1.31 1.39 
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยภ์ายใตก้ารจดัการรวม (เท่า)  36.8 38.0 39.4 40.6 35.3 
แหล่งเงินทุนและสภาพคล่อง       
เงนิกูย้มืระยะสัน้/หนี้สนิรวม  22.20 28.96 30.82 48.43 29.07 
สนิทรพัยภ์ายใตก้ารจดัการรวม/สนิทรพัยร์วม  84.68 89.86 91.32 92.41 94.60 
ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน       
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดจ้ากการด าเนินงาน  33.69 36.77 41.97 34.347 25.12 
อตัราสว่นของทรพัยท์ีเ่รยีกคนืไดข้องสนิเชือ่จากการซื้อลกูหนี้ – สุทธ ิ  20.55 *          14.55 12.83 13.32 - 
อตัราสว่นของทรพัยท์ีเ่รยีกคนืไดข้องทรพัยส์นิรอการขาย – สุทธ ิ  16.16 *          29.12 24.88 31.83 - 

* ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี 



บริษทับริหารสินทรพัย ์กรงุเทพพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                             4 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- การจดัอนัดบัเครดติสถาบนัการเงนิทีไ่มใ่ช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 

 

บริษทับริหารสินทรพัย ์กรงุเทพพาณิชย ์จ ากดั (มหาชน) (BAM) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
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โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้ รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผิดชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

